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389 édit instaurant le repos dominical et les jours fériés dans 'Empire
409  Alaric assiege Rome
439 les Vandales prennent Carthage et controlent I’Afrique du Nord
799 Début des raids Vikings en France
=< cognaSSSS 1429 Jeanne d’Arc recue par Charles VIl a Chinon
N, 1789  Révolution francaise
1929  Crise
1939  Guerre
2 O 1 9 ? 1949  Traité de I'Atlantique Nord , OTAN, Conseil de I’Europe
° 1979 2@ choc pétrolier, Islam politique, début de la mondialisation libérale

1989 Chute du Mur de Berlin

1999 L'euro monnaie unique de 11 Etats de I'Union
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Atterrissage en douceur ou
dérapage de la croissance
mondiale ? “
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L'atterrissage de la croissance
mondiale

. Production industrielle
‘ Nouvelles commandes industrielles

‘ Volumes d’échanges mondiaux

@ Production industrielle
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@ nouvelles commandes dans l'industrie ‘
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10/12/2018 - Les indicateurs
composites avancés (ICA) de
'OCDE, congus pour anticiper les
points de retournement de I'activité
par rapport a sa tendance avec 6 a
9 mois d’avance, continuent de
signaler un infléchissement de la
croissance dans la zone
OCDE dans son ensemble.
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La courbe des taux s’'inverse aux Etats-Unis, Wall
Street panique

Sila tendance se poursuit, il va bientét coiter plus cher d'emprunter a court terme qu'a long terme outre-

Atlantique,

fe Nionde

Atterrissage en douceur ou
dérapage de la croissance
mondiale ?
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Bourse 2018

CAC40 VARIATION PERIODE : -13.67% 1AN - JOUR

CAC40 -13,7%

Dow Jones -6%

Euro Stoxx -14%

Shenzen -27%

France

banques -27%

technologie -10% 5288,6 pts 4 556 pts
PME 21% 2 janvier 2018 7. Janv. 2019
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Augmentation progressive
des taux US

Baisses d'impots + hausse des dépenses publiques

= hausse de la demande US
= hausse du taux directeur de la Fed

Risques pour la croissance future

= attractivité des valeurs du Trésor US
= hausse des taux des obligations a long terme
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Des emprunts plus co(teux
pour les émergents

variation des taux en points de
base (1 centieme de %)
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La dette mondiale (en %
du PIB)

160

Economies avancées

Revenu moyen/hab
depuis 2008 100
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L'indice Caixin confirme une
contraction de l'activité
manufacturiere en Chine

L@S E(.'hOS LE 02/01/19 A 08:44

1¢ chute depuis 2016 apres 7 mois consécutifs de

baisse de |la demande extérieure .
Croissance la plus basse depuis 2009: 6,5% (T3 2018)
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Le baril est orienté a la hausse depuis la fin d'année
En dollars par baril
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TOP 7 des pays producteurs de pétrole
EN MILLIONS DE BARILS PAR JOUR, septembre 2018

Arabie saoudite 10,5
Canada 49
Irak 46
Chine 3.8 * Ce chiffre eleve comprend les condensats
et liquides associes au gaz naturel
(NGL en anglais).
Iran 3,4

Source : AIE (Agence internationale de I'ensrgie) infogrzph e LE FIGARO
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Une production multiplée par 2 en dix ans

PRODUCTION ET CONSOMMATION DE PETROLE AUX ETATS-UNIS,
en million de tonnes par jour

Production Consommation
2073 20,81
20 1 9.7 o 1 9'1 8 1 9.69 @
.——/ .\//./
20,81/_/ .
@
15
12,06
@
10 /
7,36 2
o 8,83
5 \_5%\2 o
‘ 544 5,48
0
i l | 1 I l ' i | t
1980 1991 1993 1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2018

Source: U.S. Energy Information Administration Infographie LE FIGARO
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le risque du chaos
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le risque du chaos
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30 F
25 F
Pays avancés d’Europe 2.0
15
Une croissance plus lente, 1,0
inférieure aux prévisions
0,5
Croissance du PIB reel en % 0.0

201471 1474 1513 1612 171 1774 1813
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Pays européens émergents
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Baisse des exportations
européennes

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Variation en % sur un an

e
{5775 FONDS MONETAIRE
N5 INTERNATIONAL

. Volume du commerce mondial ‘ Demande extérieure d’export. européennes
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prévision réalisé prévision potentiel
2018 2018 2019 2019
Europe 2,4 m 1,9
Pays avancés d'Europe 2,3 m 1,9
Une croissance en baisse,
mais encore supérieure au PR EURDPEENS EMNETEENE S 25 Y
potentiel émergents europ. sans Turquie 2,7 2,5

Croissance du PIB réel en %

FONDS MONETAIRE
3 r INTERNATIONAL
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Croissance 2017 2018 2019
2017 2018 2019
du PIB T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2
acquis
Zone euro 07 07 07 0,7 04 04 02 04 03 0,3 2,5 1,9 1,1
France 08 06 06 0,7 02 02 03 0,2 04 0,3 2,3 15 1
Allemagne 1,1 05 06 0,5 04 05 -02 05 03 0,3 2,5 1,6 1
Espagne 08 09 06 07 06 06 06 05 05 05 3 2,5 1,8
Iltalie 05 03 04 03 03 02 -01 01 0,2 0,2 1,6 0,9 0,5

Source INSEE variations T/T-1, A/A-1 et niveaux en %



Niveau du coiit de I'heure de travail

Inclustrie et services marchands

g5 2N € 3e trim
40 2018
35

30
25
20 281 N 256
i5
10
5
0
Zone Alle- Eepa- :
euro magne ane France ltalie R.U

ource : Eurostat, calcul Rexecode, decembre 2018

Niveau de colit de |I'heure de travail, en euros

Industrie et Services marchands

Industrie manufacturiére

2000 2004 2008 2012 (2018-3 2000 2004 2008 2012 |2018-3
Zone Euro* 20.78 23.35 2547 28.73| 31.69 2193 24.41 27.02 30.67| 34.01
Allemagne 2634 2776 2934 3193| 36.62 28.48 30.80 33.37 36.13| 41.26
Belgique 26.63 3033 3570 40.14| 42.51 28.48 32.321 3670 4202| 4463
pagne 1422 1625 1894 2092 21.82 1512 1742 2028 2242| 2338
France 2442 2867 3219 3520 3833 2401 2926 3316 3610 3964
ltalie 18.99 2281 2488 2691| 2812 18.28 2223 2402 2711| 2798
Pays-Bas 2299 2723 2923 3217| 34.61 2411 2808 30.26 33.29| 3712
Hors zone euro :
Roysume-Uni 23.85 21.62 2341 2449| 25.60 2350 2213 2349 2403 25.25

Source : Eurostat, enquétes quadriennales ECMO et indices du codt de la main d'ceuvre (cjo-cvs).

“Zone euro a 11 en 2000, & 19 depuis 2004

*Pays-Bas : 20182
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Date Valeur Tendance Période

Croissance detr. +0,2% < T/(T-1)
Consommation mars 45,2 Md€ M/(M-1)
Chémage 3etr. 9,1% T/(T-1)
Prix a la consommation décembre +1,6% f Gl. Ann. M/(M-12)
Production industrielle octobre +1,4% ‘.‘ M/(M-1)
France Capacités de production 4etr. 85,2% T/(T-1)

Colt du travail 3etr. +3,1% f Gl. Ann. T/(T—4)




France

@ Une démographie qui reste favorable
110 . Population en age de travailler (indice 100 = 2016)

109 |
100
93 |
90 -
83 |
80 +
Rt

10 L. - . ‘ . : | . : - .
2016 20235 2033 2043 2033 2063

ws AllEMAQNE cme ESPAQNE s FIANCE s [fdlie e Pays-Bas « « Zoneeuro
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© Moins de jeunes qui décrochent de I'école

105 - Proportion de jeunes de 18 a 24 ans qui ne poursuivent ni études

100 . ni formation et qui n'ont pas de diplome supérieur au brevet
(indice 100 = 2007)
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France

e Davantage de diplomés scientifiques

et techniques Nombre de diplomés du supérieur
en sciences, maths, informatique,
ingénierie, industrie, construction,
pour 1.000 individus en 2016

France Royaume-  Espagne Allemagne Moy. UE ltalie
Uni (2015)




France

Q Une productivité du travail au top en Europe

6at
60 |
|
a0 |

43
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30

Productivité horaire (en niveau, USD, PPA, 2010)
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Moins d’inégalités grace au systeme
de redistribution

045 . Ccefficient de Gini (revenu disponible aprés imp6ts et transferts
sociaux, 2015 - sauf Italie 2014). Une valeur de zéro
représenterait une égalité parfaite

035!
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0,25 |
France 020!
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Q Les créations d’emplois en forte hausse
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France ggg I Secteur marchand non agricole

englissement annuel (enmilliers)
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France

29%

249%

23%

22%

21%
20%

Le chdmage des jeunes en baisse

Taux de chémage des 15-24 ans

—-




France

0 Le taux d’emploi en CDI en hausse

8,2% - .
..encontrat a durée
8% |- déterminée (CDD) -
ouintérim (échelle de gauche)
1.8% |- i
1,6% |- ..encontrat a durée -
indéterminée (CDI)
T4y, |- < (échelle de droite)
12%

2016 201 2018

49.4%
49,2%
49,

48,8%

148,6%

48,4%
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@ Le dynamisme des créations d’entreprises

16% - Taux de créations d’entreprises

149 - (en 2016, en % du nombre d’entreprises actives)
12% -

109%

8%
6%
4oy

France
2%
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France

@ Lenombre des faillites en baisse

Nombre de défaillances d’entreprises
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France

-0,9%

@ La hausse du pouvoir d’achat confirmée

2% Taux de croissance annuel Prévision
1,5% | du pouvoir d'achat e

1% |
0,9%
0% -

-1%

2009 201 203 205 201 2019



Montée des populismes

le risque du chaos =




